J. Fac. Edu. Saga Univ.
Vol.15, No. 2 20111111001 NN

Jooboobodogo

Exchange Rate and Current Account

Hanmo JANG

0 U

goboooobooooooocoOobooobooOooooocOoOoDOOoOoOobOboOoobooOoOoOoooonoa
oobooooooooobooooooocOoboGoooooboocoobooOoobooooooboboOoooo
ooboooooooooboooooooOooOoboOoOobOoOoOoOoOoOoOoOoObcOoOobOoOoOoooOooOoo
obooooooboobooOoooboobooooboOobOOoOooOoboOobOOobOOobOoobOOooOobOOoDOoboOO
omoooooooobobooobooooooOomooooooo0omooooobooOoooOono
goboooooooooboobobooooooooOobOoOoobooOooooOoboOoOoDoOonoooo

oobooooGcn Oooooboo bOoooood

g oood

00000 o0o0U0o0oUo0oooU0ooo0U0ooUoo0o0o0o0ooooooooooo
coooooobooooooooOooboOoOoobooOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoOooOboOoon
coooooobooooooooOooboOoOoobooOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoOooOboOoon
0000000000000 000000000000M Keynes, Vol VIOO pOMmo0O0O0oooOO
coooooobooooooooooOoboOoooboOooOooOoOoOooOoboOoOobOOoOoOobOoOoOoooobOboOooon
coooooobooooooooooOoboOooobOoOooooOoOoOoooOboOoOobOoOoobOoOoOooooOboOooon
O0o00oooooooooooot™

ooboooooooobo@GoooooboooooboooooooooMmoobooooboooooboOooon
coobobooobooooboeehboOooooooooooobOboOoOobooOoOooooOoocoOoDboOoobooboOoon
cooboooobooooooooooOoboOoooboOoOoOooOoOoOoOoOboOoOobOOoOoobOoOoOoooobOboOooon
cooboooobooooooooooOoboOoooboOoOoOooOoOoOoOoOboOoOobOOoOoobOoOoOoooobOboOooon

gooo 0OoO0oooo oOooooooooobo

000000000000 0000000D0O0O0OD00™OD0O0DO0OOO0O0ODOOODDOO

" Q0U0O00O000O0O000O0O0D0O00O0000O00O00O0DO0DO000O000O0O0D0OD0O0D0O0UO0UOUOOUODOOOO
00 sendmoOoooooooo



Hn O o 0O

cooooooobooooooooooOoboOoOooboOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoooOboOooon
ooooo

ooboooooooooboboOoboooOoOooOoOoOOooOooobOOo0oooDehoooOoooon
coooooooooOoOoooooooooobOooboocoMFOOODOOOOOOOOmMmOOoOO
cooocooooooboooobooooooooobooooooOooboOoobooooboOobocoooon
coooooobooooooooOooOooOooobooboOooooOoOoOooOOoOoOobOOoOoOobOoOoOooooOoboOooon
000000000000 oo0o0o0ooo0ooOooouooooooo®™

ooboooooooeGnoooooobooooobooooooooomoooboboOooboooooooon
cooooooboboooooooeboGnuooooooooooooboooboOoooboobocooon
cooboooobooooooooooOooOooobooboOooooOoOooooOoOoOoOobOOoOoobOoOoOooooOoboOooon
cooboooobooooooooOoOOo0ooobObOocoOobOOoc0ooOooOoOOooOoDbOOoOoOoobOboOoooDon
coobooooobooooooooooOooOooobooboOooooOoOoooOoOoOoOobbOoOoobOoOoOooooOoboOooon
coooocoooooooobooboooo

0 ooooboboooobooooon

ooboooooooooboooooOoooooOoOoOOoOoOoObocOoOobOoOoOobOOoOoOoOoOboOooon
cooboooooMmoooocooooooooooooooooboooooooooooooboomoon
cooooooobooooooooooOoboOoOoobooOooooOoOoooOoboOoOobOOoOoOobOoOoOooooOoboOooon
00o000o0o00o0oO0oUo0oOoo’oo0oUo0oo0oooUoU0DoU0oULDUOOoO0oUoOoooUoOOO
cooobooooooooboocoOoboooooooooon

boooooobooboooobooooboobOOoobOOobobOO0oOob0oOobOob0OORRBOOOMOMOOn
000000000000000000000000AMD00000000N000000000000
o000 FrRRBOOOMBSOOOODOOOOOOOOOOOOODOMOOOMMOoOOOoOoOooOoOoOn
@nO0000000000000O0000000000000000000000000000°00
cooooooobooooooooooOoboOoOoobooOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoOoOoOboOoon
cooo0oFRBUOOOCOOOOOOOODOOOOOOOMOOOOOOOOODOOOOOOODOOOOOO
00o00000oo0o0o0o0U0oo0o00DoOo0o0D®™Oo0oUooOUOo0OoDoOoOoUOoOoOoOoUOooDOn
cooobooooooooboocooboooooooooon

ooboooooooooboooooOoOooooOoOoDOOoO0OooOboOoOooooooOooboboOooon
coobootoomooooooooobooooooomoooooooooooocooobooooon
0o o0000o0000o0000o00U00o00000o0000000 000000 oOMoom-

0000000000000 @mO0obooooooooooOg

“ [0OU000000O0000O00O0O00O0O000O000000O00D000O00O0000O00ODO0O0ODO0ODO0O0OD CRB
oo odno oMo oooooooooooooooo000a0o4gg
gooooooooooooo oo MMMuoMumMmOoooo ™

“ MBSO Mortgage-Backed Securities ] 00 0000000000000 0000D0O0D0OD0O0O0O0O0O0OOUOOOOOOO
oooooooooooorFFOO0DO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0-0MOoOoOoOooooboOo0oOoOoO0oObOOOoOb0OOoODOObCO
goooooomoooooooooooooooooLoobDoUooOoOoOooOOOoOoOoOOOoOoDOOoO0mOooooO
ooMnomoooooom

0000000000 00DOOC00O00000000000OD000OCRONOOOETFO REITOO DO OO0
godnoooooooo@oooooopMmMmomoooooom

“ 0000000 0OOoMmomooooo



gbooboooooo RN

cooboooooboooooooOobOoOoomoobooboobOooobOOoOooOoOoOoboOooOoOoboOobocooOoon
cooboboooobooooboGooooooooobooooboOoobooboOooooocoOoDooOoOoobooboo
oobooooooooobboooobooOoooooOoOoOooOoOoObocOoOobOoOoOobOOoOoOoooObOoon
cooooooobooooooooooOoboOooobooOoOoooOooOoOoOooOboOoOobOOoOoOobOoOoOooooOoboOooon
cooooooobooooooooooOoboOooobooOoOoooOooOoOoOooOboOoOobOOoOoOobOoOoOooooOoboOooon
cooooooobooooooooooOooOoooboboOoOoOooOoOoOoOoOOoOoOobOOoOoobOoOoOooooOoboOooon
coooOooobobooobooooooooooboboOoOooOooOooono

oo ooboobbooboo

o O a a

o 0O goooooooooooooooooboooooomoooobomomoo
ooooooooooommoboomo oo o oomomoo
oooooooooooooooooboooOooomooon
ooooooooooooooooobooOobooOoooooooObOomomoo
oooooooimooooommooomomod

oooo oooooboommooooooommomad
ooooooooooooooooooboboOoOoOooooOOCbCbObOOooOoOooDoObobOoOoo
ooomoooo
ooooooooooooooooobooooooooobooObooOoooooooOoboboOoo
0omomoo

oooooooooooOooooomoobooo

ooo ooooooooooooooooomobmod
oooooooOOomoobmooooooooooboooooooomooomoooono
ooomoo

oo0oooooooooo0oomoomooog
oooooooooOoOoomooooobomuoomoooo

o O oboooooooboooOooooooboOoOoOoomomon
oooooooomooooooomomoo

gooooo oooooobombooooooomooboog
gbooooooooooboooboooooo0oboooboobooomoo

gboobo0 (booboobomoboobooobmooboo
oooooboomooooooomoomoood

gooooooooo

oobooooooooobboooobooooooooooDooOoOooOooOooboOoOoOobOoOoOoOoooOboOooon
cobooobooooooooboobobooooobOOobOboOoOoOobOOobOOoOoboOoOOoOoOooobOOoDOOooD
cooooooomooooomobooooooooooooooboooooooooooooboOooon
coobooooboooooooooobooooobooooooOooooOooOoOobOoOoobooOooooboboOooon
coobooooboooooooooobooooobooooooOooooOooOoOobOoOoobooOooooboboOooon
0d0oo0U00o0o0oo0o0U0oo0o0UoOo0o0UoUOUOOUO0DUDOO0O0OLDOO0™OoOoOn
cooobooooboooo@mooooooboobooobooOoooOooooooOoobooOooboboOoooon
cooooooobooooooooOooOoboOoOooboOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoOoOobOboOooon
coobooooooooooo

 [00000000O000O00DO0O0C0O00DOO0O000O0DO0O0OO0O0O0DO0OODOOO0OO0ODODOOODOOOD
goooooooooooopbopooOoooDoDUoDULUDUoLooDoDoDooooooOoooOogo
MoooooMomomoo oo



Hn O o 0O

boooooooMmmbmomoocooocdboooooooomo oo 0 Moo 0momo o o
CiomooooooommobooboooobooooboooboooobooOmoooooocooooon
cooboomomoocooooooooooooooooooobomoooocoooocoobooOooon
cooooooobooooooooOooboOoOoobooboOooooOoOoooOoboOoOobOOoOoobOoOoOoOoooOoboOooon
00o000o000o0o0o0ooO0o0U0oOo0o0UOo00O0OopD UOUoO0O0DDOoOoOoUooDOoOn
cooooooocooOooooOooOoOomobooOoboOo@mboooooooooboobOoboooboOoDoOoOon
cooobooobooooooooOooboOoobOoOoOooOooOoOoOoOooOboOoOobOoOooboOoOoOobOOonon G
cooooooobooooooooooOoboOoOoobooboOooooOoOoOoooOOoOoOobOOoOoOobOOoOoOoooOboOooon

U ooboobogooobooogd

bbb Goooboooomo@moomoooooocoooocoo@ooooooooooooooon
0000000000000 0000MoO0000LO0oO0DO0oLOODOoOoO"OD0ODOOOODODOOO
coooboooooooooboooocOoboobOoOooOoboOobOOobOOoOoboOoooo MFOOOOOOODO
cooooooobooooooooOooOoboOooobooOo0oOoooOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOoOoOoOoooOoboOooon
cooooooobooooooooOooOoboOooobooOo0oOoooOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOoOoOoOoooOoboOooon
ooooo
oobooooooooomMFOOOOOOOOOODOOOOOOOOOODCOOODOOOOOOOOOO
coooboooobooooooooooboOoOoboOoOoOoOooOoOoOoOoOoboOoOobOOoOooboOoOooooOooOood
coobooooobooooooooooOoboOoooboOoOooooOoOoOoOoOboOoOobOOoOoobOoOoOoOoooOoboOooon
0000000000000 000D0O0000D0O0O0OOoDDOOoOoOoOooD™
oooooooooooooboooobooooo MFOOOOOOOOODOOODOOOOOOODOO
cooooooobooooooooooOoboOooobooboOoOoooOoOoOoOoOoboOoOobOoOooboOoOooooOoboOooon
cooooooobooooooooOooOoboOoooobo0oooOoOomobobooobooooobooooooboboOooon
coomoooooooooobooooooooooomMFODOOOODOOOOOODOOOOOODO
coooooooboomMFOOOOOOODOOOOOOOOODOOOOOOOOOODOOOOOOOD
cooboooobooooooooOooOooOooobooboOooooOoOoOooOoOoOoOobOOoOoobOoOoOooooOoboOooon
cooboooobooooobooooOoboOobOOobOOoOooOoOOoOoooOo ebPOOOOOOOODO
000000oo*"0000000b0000bO0000O00000O00GLUOUOOUODOUODOOO
oobooooObocooooobobooooooooObocOooboOoboboOoOoOoOoOoCcOoOoOOoOOoobOoOoamMmE
cooobooooboooooooOoOooboOoOobOOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOoboOoOoOoOooOoOood
cooooooooooobooooobooboooobooooooOoOoOoooOboOoobOoOoOoOobooOooOooboboOooon
coboooooboooooobooooboooooomMFOODOOOOOOOOOOOOOODOOO
coooooooooocowmFODOOOOOOOODOOOOOOODOOOOOOOOIMFOOODOD

" 00000DODoMomooooo

¢ [MD00000000000000000000000000000000000UMOOUMOMD0OD0O0ODOO
oooooooooo

¥ 000000 IMFOOOOODOOODOOOOODOOOODOOOO0ODOOOO0ODOOODOOOODOOOODOOODOOODOOOOO
gobobooobooooooooooooboooooboooobooooboooooooooooOoboDoooobOoooo
goooooooooooooOooOoOoOo0OoO0OoO0OoC0OoOO0OOOO0OOOOOOOOOOOOOOOCBOBO

T 0000000000000 0000000000000000000000000000000000000000
obooooooooooOoOooOoOoOooOoOoOoOOo GpPOOUMOOOO@m™MOOOOOOLMIMMOMOOMO M



gbooboooooo RN

coobooooomooboooocoooboboboboooobOOooboOoOoocooOoobOobOooooonon
0ommmoooooo™o
coooooooocoOobooooOooOoobOOobOOoObocOoOoOobOOobOOObOOOobOOobOOOboOooOOn
cobooooobO MFOOOODOOOOOOOODOOOOOOOODODOOOmOoOoOOOoboOOoOoon
coooboooooboooooooooooOooobooOoOoOoOooOoOoOoOooOboOoOobOOoOoOobOoOoOoOoooOboOoon
coobooooomo@mob@moooooo gGohboooooooomooooboooooooooooon
0000Ggoo00o000000O00000O0™o0bO000O0000D0O0DDO0DD0UDOODOoOOD
cooooooobooooooooOooOoboOoOooboOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoOooOboOoon
coooocooboooooo

g0 oobooobooboooboob

o000 |oooooooboboooooooon
gooooooooooooooobooooooooon
oooooooooooooooooboooooooooboboooo

o o ooooooooobooooo
gbooboobooboooa
gboobooobooooooboobogon

o 0O gboobooboooooboooboobooboobooOooboomooooOoo
goooooooooooooooon

ooooooooobooooo
gbooboobobooobobooboobooboooa

0 0 O Policy Commitments by G20 Members, http://www.g20.go.kr/

oobooooooooobooboobooOoooooooooOoOooOooOooboOoOooobooOoOoOoobOboOooon
coobooooobooooooooooOoboOooobooOooooOoOoOoOoOoboOoOobOOoOoOobOoOoOoooobOboOooon
cooooooobooooooooooOoboOooobooOoOoOoooOoOoOooOoboOoOobOoOoOobOoOoOoooobOboOooon
cooooooobooooooooooOoboOooobooOoOoOoooOoOoOooOoboOoOobOoOoOobOoOoOoooobOboOooon
coooboooobooooooooOooOooooOmouobooooobOooooooobooooobooboOoooon
GUU0O000DO0000ODO0OO0ODOoDDOOOooDoo™

oobooooooooobooboboenoobooooooooooooobOoboocooobooooon
GhooooooooboomobooooooooooOooOboOobOO0bOOoooOoooOoOoobDOobOOoooo
OOOCOCOOOOOOOOO0OOOO0OO0OO00OiIndicative guiddinesD OO0 O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O00O000O0O
cooooooboooooooooenoooooooboooooooobooobooooboobocooon
coobooooboooooooooobooOoooooooooboooboooooIoo cGoo oo
coooooobooooooooOooOooOoooboboOoOoooOoOoOooOoboOoOobOOoOoobOoOoOooooOoboOooon
coooooobooooooooOooOoooobboOooooOoo

oobooooooooobooboooooooooooooooboooobooobooooooboboOooon

® 0000000000000 00000000000000D0000 M 0000 MIOOo0Mo0om

¢ @0000000000D000DO0O0DD0O0O00O0OO0DO0OO0DOO http:/ivww.g20.go.kr/O

¥ 000000000000 00000000D00000000000000D00000000O000O0O00ODOOOn
gobobooobobodoooboooooooboooooboooooobooboobboboOobOboooOOobOobOobOOvvsbooOO
o0O0O0OvsOOOOOOO0OOOCOvsOOOOOOOOOvsOOOOOOvsOOOOOOOOvsOOOOOOO vsO
000ooo0o0oo0O0ooO0O0oOO0DO0O0DO0O0D0O0O0D0O0O0DDO0DORachman GideonDIIDO O OO
ooooo



Hn O o 0O

coobobooooboooomboooobooooocoooooooomoooooooboOooboOooon
cooooooobooooooooooOooOoOoobooOoOoOoOoOoOoOoOoOOoOoOobOOoOoOobOOoOoOoOoOboOooon
0000000000000 000O0DO00"0000O0D00D0DMO0DDO0DO0OOOoDOOoLOOD
coobooooobooooooooooOoboOooboOoOoOoOoOoOoOoOooOoboOooon

ooboooooooooboboooooOooooOooOoOoOOoOOoOoOOoOobDOoOOObOODOGoOn
cooooooobooooooooooboOooobooOoOooooOoOoOooOOoOoOobOOo0oobOMoooboOoon
co0oboMmoobooooooooobomuoobooomoboocooboomuooooooooooomooon
0000000000 o0mooooooooo™

U oooobobooooon

oobooooooooobbOooobooboooooboboOooooOoOooOooOoOOocOoOoobOoOoOooboboOoooon
cooooooobooooooooooboOooobooOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoOoOoOboOooon
0000000000000 000000DLO0O000O000D0O0DDO0OOD0OOO"UOOODOOOD
cooooooobooooooooooboOoOooboOo0oOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOoOoOoOoOboOoon
cooooooobooooooooooboOoOooboOo0oOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOoOoOoOoOboOoon
cooobooooobooooooooooboOooobooOooooOoOoOoooOboOoOobOOoOoobOoOoOoooobOboOooon
coobooooboooOoboooobooOoOobocOoOoOobOoOoboOooOoOobOobO sbROODOOOOODOOOO
coooboooooboooooooooobooooboOoOoooOooOoOoOooOboOoOobOOoOoOobOooOoOoOoobOboOoon
oooooooooog

ooboooooooooboooooOooooocoOooOooOoooboboOoobooOoOoooOooOooOooobOboOooon
00000000000oo®"00O00000000000000D0O0DOoOODOLOOOO GbPOOOODO
cobooboooebPOOCODOOOCOOOODOOCOOOODOODOOOOOOOOOOOOOOOD
goooOoOoooOoOoOoOoOoOoOoOooOoOoOoOooOooOoOoooObDOOODODO KirsneOOIMOOOOO
coooooLTeMiOboooooooooooooooooooboooooooooooooboooon
cooooooobooooooooOooOooOoooOoobo0ooooOoOoOoOomoooobooooo@ooooboOooon
coooooobooooooooooOooOoooboboOooooOoOoOooOoboOoOobOOoO0oOobOoOoOooooOoboOooon
cooooooooooooooOoOooOoOooOooboOoOoOooOoOoOoooOoboOoooDo

oobooooooooooooobooooOooOobOOobOo GbPOOOOOODOOOOOOOOOODO
coobooooboooooboooooobooooobooboOooooOooooOooOoobboOooboOoOooooOoboOoon
cooboomoboooooooooobooooboooooooomboboooooooooooooDooood
coobooooboooooooooobooooobooboooooOooooOooOoOobboOoobooOoOooooOoboOoon
cooooooboooooo

¥ [00000000000O0000O000O0000O00000O00O000O00D0O00DO0O0OO0OODO0OO0DOOOD
gooooooooooooooooooL oo MIMuMuomMOoooo ™
¢ 000000NOoomomo g
Helleiner Eric and Jonathan Kirshner O (0D 0 0 0000000000000 0O0O0OOO0O0OOOO0OOOOOOOOO
goooopoooooooOooopoOooobOooOoOoOoOOoDOoOODODOODODODODODBDO
T Feldstein0 10 BergstenD (O 0000000000

8



gbooboooooo RN

U0 OOO0O0O0oOoOoDbOOocebPOOOOOOODO%O

10 RERE 10
5 . -, - 0ooooo 5
0 . ..o 0... .'.. R ....' olo o '.p.‘. '... ote ...' oy 40000l veis - O
5 Y\ ™\~ :
‘ MY (\A '

v
10 N N VA 1 10
.15 -15
0o0ooo
20 -20
25 -25

1870 1890 1910 1930 1950 1970 1990

0 0O O Bracke Thierry, Matthieu Bussiere, Michael Fidora and Roland Straub (2008), “A
Framework For Assessing Global Imbalances’, Occasional Paper Series, No.78, ECB,
p.13.

gooooooobooboboboobooboobooboboobobobooooobbooo
gooboooooooobobboomobooooooobobboooooobbooecDoooboDb O
0000000000000000000000000000®"00000000000000000
gobobooooooobobobobooobooboooobobobobobooooboDobobOoDbOoo
oboooooobooboboboooooooooboboboooo
gbobobooooooooobobobobooobooboobDobDoboboboboooooooDo
gobooooooooboboboboooboobogooobooboboboboooooDobDobOoDboo
gboooboooooooboboboboooobooboooobooboboboboooooDobDobOoboo
gboooboooooooboboboboooobooboooobooboboboboooooDobDobOoboo
gboooboooooooboboboboooobooboooobooboboboboooooDobDobOoboo
gobooboobboobooboobboobooboboon
goboobboobooboobobooboobobooboobboobooboboobbooboo
gobooboobboobooboooboobboboboobobobbooboobbooboon
gooobobboooobbbooooobboobooboooboobooboobooboob
goomoooooooboooboobooooobooogooooboboboooMFOOOODOOODOD
gobooboobbobobooboobboobod
goboobboobooboboobooboobbooboobbooboobobobobooboo
gobooboobboobooboooboobboboboobobobbooboobbooboon
gobooboobboobooboooboobboboboobobobbooboobbooboon
gobooboobboobooboooboobboboboobobobbooboobbooboon
gobooboobbooboobooobooboobboobooobo
gobooobbooboobooobobooboobobooboobbooboobbobbooboo
gobooboobboobooboooboobboboboobbobboobboobbooboon

T 0000000000000 0Wwelestein Immanuel (2010), “ Currency Wars? Of course”, http://www.iwallerstein.com/ , Stiglitz
Joseph E. (2010), “A Currency war has no winners’, Gaurdian, 1%, Nov.



Hn O o 0O

cooooooobooooooooooOoboOoOooboOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoooOboOooon
cooooooobooooooooooOoboOoOooboOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoooOboOooon
coooooooboocoboboooocooOOobOOoOoMEFO SODROODOOOOOOOOOOOCOOOOOO
cooooooobooooooooooboOooobooOooOooOoOoOooOboOoOobOOoOoobOoOoOooooOboOooon
cooooooobooooooooooboOooobooOooOooOoOoOooOboOoOobOOoOoobOoOoOooooOboOooon
cooooooobooooooooooOooOooobooboOooOooOoOoOooOOoOoOobOOoOoOobOoOoOooooOboOooon
cooooooooooo
ooboooooooooboboooommoooocooooooboooooooooooOoooboboOooon
coooooobooooooooooboboOooobooOooooOooooOooOoOobOoOoobooOooooOoboOooon
coooooobooooooooooboboOooobooOooooOooooOooOoOobOoOoobooOooooOoboOooon
coboobooooboobocoooboooooooooobooooboOooocooobooOooooobooOoobooboOoooon
coooooobooooooooooboboOooobooOooooOooooOooOoOobOoOoobooOooooOoboOooon
cooooooboooooooooobooooboooooooooooooobooobooooooboOooon
ooooooooood
o0oo0oooOoo0oooo0oooo0IooooooOOo0o0oODOOo00oODOOoOooDoODOOoODoOD
0o0o0*"00000000000O0O0D00D000000O0DO0LOO00DDO0DOD0OODDOODOODOD
coooboooobooooooooOooboOoOoobooOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoOoODoOoImo
cooobooooobooooooooooOoboOooobooOoOoOoooOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOoOoOooooOboOooon
cooobooooobooooooooooOoboOooobooOoOoOoooOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOoOoOooooOboOooon
gdooooOoQoQoOoOoQOQoIoooo0U0U0U0ULU0UU0D0D00D0DODOoODOOooOooOoOooQ
coooooobooooooooooooooboooo
goboooooooooboobooooooooooooOoOooOooOooboOoOoobooOooOooobOboOooon
cooobooooobooooooooooOoboOooobooOoOoOoooOoOooooOboOoOobOOoOoOobOoOoOooooOboOooon
coooboboooobooooooooooboboooobooooooOooooOoboOoobOoOoobooOoooooboboOooon
coooboboooobooooooooooboboooobooooooOooooOoboOoobOoOoobooOoooooboboOooon
cooooooboooboooo
oobooomoooooooooboooooooboooboooooooobooooooboboooon
cooboooobooooboooooooboooboooooooboooooboooboboooobooobooOooon
cooobooooobooooooooooboboooobooooooooobooobboooboooooobooboOooon
cooobooooobooooooooobooooooboobooooboboboOooOobOoboOoOomoonn
coooooobooooooooooboooooboooooooooOooOoobooobooooooboOooon
coooooobooooooooooboooooboooooooooOooOoobooobooooooboOooon
0000000 Keynesd Vol.VIO O pxxiiid ™0
ooboooooooooboooooOoooooOoOoOOoOoOoObocOoOobOoOoOobOOoOoOoOoOboOooon

Y 00000000 I0000000Dedey MO NMDIINIOIM 0000000000000 0oooooooo
gooooooooooooboboboLoboLoLULULULOLOLDoDooooOoo4g g
0000000000000 0000000D000RuINOIMIOOOODOOODOOOODODODOODODOODODOODOO
goobooooboooooobooooboooooooobooooboooobooooooooooobobooobooooOobUooboOo
ooooobooooooooooooo

T 0000000000000 0000000000000000000000000000000000000000
oooooooooooooooooooogoo



gbooboooooo RN

cooooooobooooooooooOoboOoOooboOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoooOboOooon
cooooooobooooooooooOoboOoOooboOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoooOboOooon
cooooooobooooooooooOoboOoOooboOoOoOoOoOoOoOoOoOboOoOobOOoOoOobOOoOoooOboOooon
cooooooobooooooooooOoboOooobooOooooOoOoOoOooOboOoOobOOoOoOobOoOoOooooOboOooon
cooooooobooooooooooOoboOooobooOooooOoOoOoOooOboOoOobOOoOoOobOoOoOooooOboOooon
coooooobooooonpmMm

0 ooobooboboooob

O00Mbodey 0000000000000 OODIOONDOOONDONDONDONDONONDONDOOoooooooo
goboobooooooooboooooboooboobooDmoboboooboboboobobobobooboo
0000000000000000000000000000000™0

gobmoboooobo@GoooomgboboboboobooooooobDoboboboboooo
gboobooooooobobobobooooboobooooboboboboboooooDobDobOoDboo
gboobooooooobobobobooooboobooooboboboboboooooDobDobOoDboo
gboobooooooobobobobooooboobooooboboboboboooooDobDobOoDboo
gbooboooooooobooobobobooooboobooooboobobobobooooboDobDobOoDbOoo
gbooboooooooobooobobobooooboobooooboobobobobooooboDobDobOoDbOoo
gooboooooogoo

goboobboobooboboobooboobbooboobbooboobobobbooboo
gobooboobboobooboboooboobboboboobobobbooboobbooboon
gobooboobboobooboboooboobboboboobobobbooboobbooboon
gobooboobboobd

mooobocoooooboboboooboobooooboboboboooooDobDoboboboo
goboobooooooooboobobobooobo bbb oo obOoboboo
gobooboobboobooboboooboobbooboobbobobooboobbooboon
goboobooooooobooboboboooboobooooboobobo GUboboooooboooboooo
gobooboobboobooboboooboobbooboobboboboobboobbooboon
gobooboobbooboobobooboobbooboobboobooboboobbooboon
gooo

gooo

Bracke Thierry, Matthieu Bussiere, Michael Fidora and Roland Straub (2008), “A Framework For Assessing Global Imbalances’, Occa-
sional Paper Series, N0.78, ECB.

Caballero, R. J,, E. Farhi and P. O. Gourinchas, (2008), “Financial Crash, Commodity Prices and Globa Imbalances’, Working paper
No.14521, NBER.

Cohen Benjamin J. (1998), The Geography of Money, Cornell University Press.

Dooley, M. P, D. F-Landau and P. M. Garber, 2003, “An Essay on The Revived Bretton Woods System”, Working paper No.9971, NBER.

(2007), “The Two Crises of International Economics’, Working paper No.13197, NBER.

¢ Q0000000000000 000D0DOOMoooooooooa



(2009), “Bretton Woods |1 Still Defines the InternationalMonetary System”, Working Paper N0.14731, NBER.

Feldstein, M. S., (2008), “ Resolving the Globa Imbalance: The Dollar and The U.S. Saving Rate”, Working paper N0.13952, NBER.

Keynes J. K (1971), A Tract on Monetary Reform, CW 4, Macmillan,
gooDoooMmdooogooooooboooooo

Helleiner Eric and Jonathan Kirshner (2009), “ The future of the dollar: whither the key currency?’, The future of the dollar, Cornell Uni-
versity Press.

Kirshner Jonathan (2009), “After The (Relative) Fall: Dollar Diminution and the Consequences for American Power”, The future of the
dollar, Cornell University Press.

Rachman Gideon (2010), “The G20's seven pillars of friction”, Financial Times, Nov.8.

Roubini Nouriel (2005), “Will the Bretton Woods 2 Regime Unravel Soon? -- The Risk of a Hard Landing in 2005-2006", http://www.
stern.nyu.edu/globalmacro/

Sen Sunanda (2010), “The Meltdown of the Global Economy: A Keynes-Minsky Episode?’, Working Paper N0.623, Levy Economics In-
stitute of Bard College.

Stiglitz Joseph E. (2010), “A Currency war has no winners’, Gaurdian, 1%. Nov.

Wellestein Immanuel (2010), “ Currency Wars? Of course”, http://www.iwallerstein.com/ .

0 00DdDOdDo0o0obo0o0oo00o0@moooo0oooo0ooo0o0oomomooooo

0 00DMdDdDo0o0bo0o0oo00bo00 Gnuoo@ooooo@mooooooooooD@momooonnon



